Ответы Фроловой Л.О. на вопросы для самоконтроля по Разделу 1

1.  Что такое «предприятие»? Как этот термин трактуется в отечественном законодательстве?
Предприятие – это обособленная, самостоятельная ячейка экономики, где происходит соединение факторов производства для изготовления продукции и оказания услуг в целях получения прибыли.
 По определению Закона «О предприятиях и предпринимательской деятельности» «Предприятием является самостоятельный хозяйствующий субъект, созданный... для производства продукции, выполнения работ и оказания услуг в целях удовлетворения общественных потребностей и получения прибыли».

В силу обособленности предприятия самостоятельны:

· в производственной деятельности (что и сколько производить, как производить);

· в коммерческой деятельности (что и сколько продавать, покупать, распределять);

· в распределении производственного продукта (что идет на собственные нужды, а сколько на обмен и накопление и т.д.).
Признаками предприятия являются:

1) технико-производственная обособленность.
 Всякое предприятие – это технологически связанный между собой комплекс вещественных факторов производства и соответствующий коллектив работников, объединенных наличием частного разделения и кооперации труда;

2) наличие организационного единства, структурная оформленность.
 Внутренняя структура фирмы носит иерархический характер, т.е. в процессе управления фирмой соблюдаются соподчиненность и сбалансированность функций, строгое следование определенным правилам со стороны участников производственного процесса, которые становятся существенными отличительными признаками предприятия;

3) экономическая обособленность, предполагающая: обособление кругооборота ресурсов, самоокупаемость и самофинансирование процесса воспроизводства, самостоятельность в принятии хозяйственных решений, экономическую ответственность, наличие специфического экономического интереса.

4)с юридической точки зрения предприятие – это самостоятельный хозяйствующий субъект, выступающий в качестве юридического лица, признаками которого согласно ГК РФ (ст. 48) являются:

а) наличие обособленного имущества, которое может быть в собственности, хозяйственном ведении или оперативном управлении;

б) самостоятельная имущественная ответственность, т.е. предприятие отвечает по своим обязательствам имеющимся у него имуществом;

в) самостоятельное выступление в гражданском обороте от своего имени, что означает, что «юридическое лицо может от своего имени приобретать и осуществлять имущественные и личные неимущественные права, нести обязанности, быть истцом и ответчиком в суде».

5)Важный признак предприятия – его мобильность. 
Поскольку сама предпринимательская деятельность предполагает постоянный поиск нового, постольку и предприятие не может представлять собой раз навсегда данную, закостеневшую систему. Структурные и организационные изменения, усовершенствования, направленные на освоение новой продукции, повышение ее качества, снижение издержек производства – характерная черта эффективно функционирующего предприятия.

    Главной задачей предприятия является хозяйственная деятельность, направленная на получение прибыли для удовлетворения социальных и экономических интересов членов трудового коллектива и интересов собственника имущества предприятия.

Предприятие обладает следующими признаками:

· 1- предприятие должно иметь в своей собственности, хозяйственном ведении или оперативном управлении обособленное имущество, которое обеспечивает материально-техническую возможность функционирования предприятия;
·  2- предприятие отвечает своим имуществом по обязательствам, которые возникают у него во взаимоотношениях с кредиторами, в том числе и перед бюджетом; 
· 3- предприятие выступает в хозяйственном обороте от своего имени и имеет право заключать все виды гражданско-правовых договоров с юридическими и физическими лицами; 
· 4- предприятие имеет право быть истцом и ответчиком в суде;
·  5- предприятие должно иметь самостоятельный баланс и своевременно представлять установленную государственными органами отчетность;
· 6- предприятие должно иметь свое наименование, содержащее указание на его организационно-правовую форму.

В системе национальной экономики предприятие является основным звеном, что определяется следующими обстоятельствами:

· на предприятии изготавливается продукция, выполняются работы, услуги, которые составляют основу жизнедеятельности как человека, так и общества в целом; предприятие выступает главным субъектом производственных отношений, которые складываются в процессе производства и реализации продукции между различными участниками; предприятие не только экономическая, но и социальная организация, так как основу ее составляет человек или трудовой коллектив; на предприятии переплетаются интересы общества, собственника, коллектива и работника, развертываются и разрешаются их противоречия; предприятие, осуществляя производственно  хозяйственную деятельность, оказывает влияние на окружающую среду, определяя состояние сферы обитания человека.

Основными принципами организации предприятия являются:

· организационно-административная обособленность;
·  финансово-экономическая самостоятельность; 
· производственно-техническое единство.

Организационно-административная обособленность означает, что предприятие имеет обособленное имущество, единый коллектив, единую администрацию и обладает правом юридического лица.

Финансово-экономическая самостоятельность заключается в том, что предприятие организует свою деятельность на основе самоокупаемости и имеет единую законченную форму учета и отчетности. Оно может распоряжаться наличными материальными и финансовыми ресурсами с целью обеспечения своего успешного функционирования и развития, имеет расчетный счет в банке, на который поступают все денежные средства и через который производятся все расчеты предприятия, имеет право самостоятельно планировать свою деятельность, осуществлять внешнеторговые операции и т.д.

Производственно-техническое единство обеспечивается совокупностью средств производства (зданиями, сооружениями, машинами, оборудованием и др.), объединенных в особые производственные подразделения и части, технологически связанные в производственном процессе. Оно предопределяет единую систему технической документации, общую техническую политику, единую систему машин, наличие общих, вспомогательных и обслуживающих подразделений.

В процессе своей деятельности предприятие выполняет следующие функции:

1. Управление финансами. 
Забота о финансах является отправным моментом и конечным результатом работы любого предприятия. Его цель - обеспечение финансовой устойчивости и ликвидности. В условиях рыночной экономики эта функция выдвигается на первый план. Резко повышается значимость финансовых ресурсов, с помощью которых осуществляется формирование оптимальной структуры капитала и наращивание производственного потенциала предприятия, а также финансирование текущей хозяйственной деятельности. От того, каким капиталом располагает субъект хозяйствования, насколько оптимальна его структура, насколько целесообразно он трансформируется в основные и оборотные средства, зависит финансовое благополучие предприятия и результаты его деятельности.

2. Управление персоналом. 
Выражается в отборе и приеме на работу, подготовке и переподготовке персонала в соответствии с потребностями бизнеса, решении всех вопросов, касающихся его эффективного использования.

3. Исследования и разработки. 
Деятельность по созданию новых видов продукции и технологических процессов, улучшению существующих с целью повышения эффективности производства и расширения рынка сбыта.

4. Маркетинг, обеспечивающий исследование рынка, определение нужд и запросов потребителей, реальные заказы на продукцию и успешную ее реализацию.

5. Производственная, которая вытекает из главной задачи предприятия - получение прибыли. Это возможно только за счет производства продукции, работ и услуг, необходимых обществу.

6. Материально-техническое обеспечение. 
Данная функция реализуется в результате приобретения сырья, комплектующих, машин, оборудования и других материальных ценностей, необходимых для хозяйственной деятельности.

7. Экологическая функция, предусматривающая выпуск экологически чистой продукции и снижение ее природоемкости. Экологическая деятельность предприятия направлена на снижение и компенсацию отрицательного воздействия его производства на окружающую среду.

8. Социальная функция.
 Обеспечивает условия для воспроизводства рабочей силы, материальную заинтересованность в результатах труда. Предприятие несет ответственность за производственный травматизм, обязано обеспечить безопасные условия труда своим работникам. Важной составляющей социальной деятельности является обеспечение подготовки, переподготовки и повышение квалификации персонала.

           Предприятие действует на основе устава, который представляет собой основной документ, определяющий задачи, права и область деятельности предприятия.

2.  В чем заключается разница между финансовыми и денежными отношениями организации (предприятия)?
                 Понятие «финансы» неразрывно связано с деньгами и товарно-денежными отношениями. В условиях товарно-денежных отношений происходит непрерывный процесс движения денег, их переход от одного владельца к другому. Понятие «финансы» часто отождествляют с понятием «деньги». Однако это два разных, но взаимосвязанных понятия. Финансы отличаются от денег, как по содержанию, так и по выполняемым функциям.

Деньги – это товар особого рода, стихийно выделившийся из общественной массы товаров. Их особенность состоит в том, что они по сути представляют собой всеобщий эквивалент, с помощью которого измеряются затраты труда ассоциированных товаропроизводителей.

Главное назначение денег выражается в их функциях:

1) мера стоимости; 2) средства обращения (обмена); 3) средства платежа;

4) средства образования накопления и сбережения; 5) мировых денег.

Если деньги можно считать всеобщим эквивалентом, то финансы - это экономический инструмент распределения и перераспределения ВВП и национального дохода, орудие контроля за образованием и использованием денежных средств.

             Главное назначение финансов состоит в том, что путём создания денежных доходов и фондов происходит обеспечение потребностей государства и предприятий в денежных средствах, а также обеспечивает контроль за их расходованием.

 

	Деньги 
	Финансы 

	1. Всеобщий эквивалент с помощью которого измеряются затраты ассоциированных товаропроизводителей
	1. Экономический инструмент распределения и перераспределения ВВП и НД, орудие контроля за образованием и использованием фондов денежных средств.

	Выполняют пять функций 

1) мера стоимости; 

2) средства обращения (обмена);

 3) средства платежа;

4) средства образования накопления и сбережения;

 5) мировых денег.
	1. Функции финансов: 
а) распределительная; 
б) стимулирующая; 
в) контрольная.

  

	Возникли раньше финансов.
	Возникли позже денег.

	Более общая экономическая категория.
	Вторичная категория, производная от денег.

	Охватывают широкие экономические отношения.
	Охватывают более узкие экономические отношения, связанные с формированием денежных фондов.


Признаки финансов:
1. Финансовые отношения имеют под собой денежную основу.

2. Субъекты финансовых отношений обладают разными правами в процессе этих отношений, один из них – государство, имеет особые полномочия.

3. В процессе этих отношений формируется общегосударственный фонд денежных средств - бюджет, следовательно можно сказать, что эти отношения носят фондовый характер.

4. Регулярное поступление средств в бюджет не может быть обеспечено без придания налогам, сборам и другим платежам государственно-принудительного характера. Это достигается посредством нормотворческой деятельности государства и создания соответствующего фискального аппарата.

Деньги – это обязательное условие существования финансов.

Вместе с тем не все денежные отношения являются финансовыми отношениями.

Пример: финансовые отношения – получение заработанной платы;    

                  денежные отношения – уплата услуг ЖКХ, покупка товаров.
               Сфера денежных отношений шире финансовых отношений. Финансы выражают только те денежные отношения, которые связаны с формированием и использованием фондов денежных средств субъектов хозяйствования и государства.

             Финансы - это денежные отношения хозяйствующих субъектов, включая государство, в результате которых доход общества меняет свою структуру путём увеличения его в руках одного субъекта за счёт изъятия (неэквивалентного) этой части у другого.

           Любая финансовая операция имеет ввиду перемещение денежных средств между субъектами хозяйства, пользователями денежных средств или перемещение денежных средств в те или иные денежные фонды. В процессе этого перемещения возникают экономические отношения (например при выплате пенсий, уплате налогов). Таким образом, финансы - экономическая категория, она выражает часть экономических отношений.

Денежные отношения превращаются в финансовые, когда в результате производства товаров и оказания услуг при их реализации создаются фонды денежных средств. Рассмотрим случаи финансовых отношений внутри страны и на международном уровне.

Денежные отношения, которые относятся к финансовым внутри страны:

между предприятиями в процессе безвозмездных перечислений, уплаты штрафов, пеней и неустоек, приобретения ценных бумаг, уплаты процентов и дивидендов по ним, участия в деловом капитале, предоставления и возврата коммерческого кредита и др.;

между предприятиями и вышестоящими организациями при создании фондов денежных средств и их распределении, у этих вышестоящих организаций;

внутри предприятия при формировании и кругообороте его фондов;

внутри домашнего хозяйства при формировании и использовании бюджета семей;

между государством и предприятиями при уплате предприятиям обязательных платежей в бюджетную систему и финансировании расходов;

между государством и гражданами при внесении ими налогов и добровольных платежей в бюджетную систему и выплатах пенсий, пособий, стипендий, субсидий и других трансфертов населению.

между предприятиями, гражданами и внебюджетными фондами при внесении платежей и получении средств;

между отдельными звеньями бюджетной системы и др.

Денежные отношения, которые относятся к финансовым на международном уровне:

предоставление международных займов и кредитов, их возврата с уплатой процентов;

приобретение (продажа) ценных бумаг на мировом финансовом рынке, получение (уплата) по ним дивидендов;

оказание (получение) международной финансовой и гуманитарной помощи другим странам;

международный лизинг;

взносы стран в международные (экономические организации);

иностранные инвестиции в экономику России и России в экономику других стран;

дарения и наследования от иностранных и международных юридических и физических лиц;

ввоз в страну (вывоз из страны) прибыли и заработной платы, полученных за рубежом от предпринимательской и наёмной деятельности юридическими и физическими лицами;

иностранное страхование;

финансирование международных программ и договоров;

финансовые потери ТНК, между головными организациями и её филиалами, представительствами, дочерними структурами;

продажа за рубежом товаров, услуг, иностранный туризм, культурное, спортивное, научное и другое сотрудничество, опосредуемое оплатой в иностранной или национальной валюте, создание международных фондов;

вклады в иностранные банки за рубежом;

выплата пенсий за рубеж,получение пенсий из-за рубежа;

получение международных и зарубежных премий и др.

                 Финансы возникают на основе движения реальных денег в наличной и безналичной форме. Реальное движение денег (независимо от движения стоимости в товарной форме) это движение самостоятельное неэквивалентное, когда не возникает товарного возмещения. При финансах происходит независимое одностороннее движение денег. Деньги движутся безвозвратно. Двустороннее движение денег присуще категории кредита.

       Финансы отличаются от кредита тем, что связаны с распределительным процессом, осуществляемым на безэквивалентной, безвозвратной основе, а кредит - на основе срочности, платности, возвратности. Кредит легко перерастает в финансы.

Кредит завершает распределительный процесс, так как фонды банков формируются на стадии перераспределения. Кредитные ресурсы формируются в результате того, что появляется несоответствие в наличии собственных средств и их потребностью. Кредит дополняет финансовые ресурсы и позволяет происходить процессу расширенного воспроизводства.

                  Главное различие между кредитом и финансами состоит в том, что средства банка выдают на определенный срок, на определенных условиях и при условии возвратности, а средства при финансировании выдаются на определенные цели, бесплатно и безвозвратно.

С помощью кредита происходит перераспределение финансовых ресурсов между предприятиями, организациями и гражданами. Постоянно происходит переливание кредитных ресурсов в финансовые ресурсы и наоборот. Все фонды предприятия концентрируются на счетах в банках и являются источниками ссудных фондов банков для выдачи кредитов. Между кредитом и финансами много общих черт, но основной является широкое использование обеих в кругообороте и воспроизводственном процессе.

             Если мы идем в магазин и делаем какую-либо покупку, это еще не означает, что мы вступили с продавцом в финансовые отношения. Мы просто совершили покупку, т. е. отдали определенную сумму денег, а взамен их получили конкретное благо в виде товара или услуги для удовлетворения личной потребности. Никаких финансовых отношений здесь нет. Это денежные отношения.
           Финансы отражают только те денежные отношения между экономическими субъектами, которые связаны с распределением (перераспределением) валового внутреннего продукта и национального дохода.
      Исходя из этого критерия к финансам (а, соответственно, и к финансовым отношениям) не относится обширная система денежных отношений между отдельными гражданами, между гражданами и предприятиями розничной торговли при реализации товаров за наличный расчет и некоторых других их видов, т. к. они связаны с эквивалентным обменом и не обслуживают распределительные и перераспределительные процессы.
Например, предприятие выпустило продукцию стоимостью 1 млн. руб. Здесь речь идет о деньгах, являющихся мерой стоимости выпущенной продукции, но к финансам это отношения не имеет.
Если же предприятие перечислило в бюджет налог на добавленную стоимость в сумме 100 тыс. руб. Здесь также участвуют деньги, но в данном случае речь идет о реальном обороте денег, об отношениях, возникающих между предприятием и государством на основе реального оборота. Это уже финансовые отношения. 
         В отличие от чисто денежных отношений финансовые обладают своим естественным атрибутом – регламентацией со стороны государства. Финансовые отношения всегда опосредованы определенными правовыми актами, рекомендациями, стандартами в той или иной степени регламентирующими их.
3.  Дайте определение финансов организаций (предприятий).
           ФИНАНСЫ ОРГАНИЗАЦИИ- составная часть финансов страны, самостоятельная экономическая категория, функционирующая, в частности, в процессе создания и распределения валового внутреннего продукта и национального дохода.
 Функции финансов
· Распределительная — в результате реализации товаров, работ, услуг вновь созданная стоимость распределяется и перераспределяется между производителем, посредником, государственным бюджетом.

· Стимулирующая — через финансовые рычаги предприятие может стимулировать развитие приоритетных направлений деятельности.

· Контрольная — предприятие проводит внутренний и внешний контроль за сохранностью собственности, эффективным использованием ресурсов, рациональным расходованием средств.

Принципы организации финансов предприятий
Для организаций и предприятий существуют такие принципы организации финансов:

1. Принцип хозяйственной самостоятельности

2. Принцип самофинансирования

3. Принцип материальной заинтересованности

4. Принцип обеспечения финансовыми резервами

5. Принцип финансового планирования и коммерческого расчета

6. Принцип материальной ответственности

7. Принцип экономической эффективности

8. Принцип финансового контроля
Финансовые ресурсы предприятий (организаций) – это совокупность источников денежных средств, аккумулируемых предприятиями для  формирования необходимых им активов в целях осуществления всех видов деятельности, как за счет собственных доходов, накоплений и капитала, так и за счет поступлений извне.

По источникам формирования финансовые ресурсы подразделяются на 3 группы): 

1)финансовые ресурсы, сформированные за счет собственных и приравненных к ним  средств (прибыль от основной деятельности, прибыль от реализации выбывшего имущества, прибыль от внереализационных операций, амортизационные отчисления, поступления от учредителей при формировании уставного капитала, дополнительные паевые и иные взносы,  устойчивые пассивы и др.)

2)     финансовые ресурсы, сформированные за счет заемных средств (средства от выпуска и продажи облигаций, кредиты банков и займы юридических и физических лиц, факторинг, финансовый лизинг, бюджетные кредиты, инвестиционный налоговый кредит, отсрочка и рассрочка по уплате налогов и др.);

3)      финансовые ресурсы, поступающие в порядке перераспределения (страховые возмещения, средства, поступающие от концернов, ассоциаций, бюджетные средства на безвозвратной основе и т.п.).

Основную долю в собственных финансовых ресурсах составляет прибыль, остающаяся в распоряжении организации и распределяемая решением руководящих органов управления. В зависимости от финансовой политики организации прибыль, остающаяся в ее распоряжении, может быть использована следующим образом:

1)  направлена на потребление в полном объеме;

2)  инвестирована полностью в другие проекты, не связанные с деятельностью организации;

3)  реинвестирована в развитие организации в полном объеме;

4)  распределена по первым трем направлениям.

Вторым по значимости источником собственных финансовых ресурсов служат амортизационные отчисления – денежное выражение стоимости износа основных производственных фондов и нематериальных активов. Они имеют двойственных характер, так как включаются в состав затрат на производство продукции и затем в составе выручки от реализации продукции поступают на расчетный счет предприятия, становясь внутренним источником финансирования как простого, так и расширенного воспроизводства.

Накопленные амортизационные отчисления образуют амортизационный фонд, предназначенный для воспроизводства изношенных основных фондов.

Не вся прибыль остается в распоряжении организации, часть ее в виде налогов и других обязательных платежей поступает в бюджетную систему. Прибыль, остающаяся в распоряжении организации, распределяется решением руководящих органов управления на цели накопления и потребления и резервы.

Привлеченные или внешние, источники формирования финансовых ресурсов можно разделить на собственные, заемные, поступающие в порядке перераспределения и бюджетные ассигнования. Это деление обусловлено формой вложения капитала. На рынке капиталов возможны два варианта привлечения денежных средств: долевое и долговое финансирование. При долевом финансировании осуществляется эмиссия и размещение своих акций на фондовом рынке. Второй вариант предлагает выпуск и размещение облигаций, т. е. предоставление капитала на основе облигационного займа.

Привлечение финансовых ресурсов из различных источников имеет ряд ограничений: организационно-правовых, макроэкономических, инвестиционных, финансово-аналитических.
Использование финансовых ресурсов предприятий осуществляется по следующим основным направлениям:

      финансирование затрат на производство и реализацию продукции, работ, услуг;

      финансирование инвестиционной деятельности предприятия (реальные и финансовые инвестиции);

      платежи в бюджет и внебюджетные фонды;

      погашение кредитов и займов; 

      финансирование благотворительной деятельности и др. 

Формирование и использование финансовых ресурсов опосредуется денежными потоками в разрезе трех видов деятельности организации (предприятия): текущей, инвестиционной, финансовой.
4.  Каковы основные функции финансового управления? 
      обеспечение сбалансированности движения материальных и денежных потоков; 

      обеспечение формирования необходимого объема финансовых ресурсов в соответствии с задачами развития организации в предстоящем периоде;

      эффективное использование финансовых ресурсов организации по всем направлениям ее деятельности; 

      обеспечение эффективного управления денежным оборотом организации;

      достижение финансовой устойчивости и финансовой независимости организации;

      обеспечение необходимого уровня ликвидности организации;

      максимизация прибыли организации в предстоящем периоде и др.

Функции финансового управления можно разделить на:

1)    традиционные функции;

2)     нетрадиционные функции;

3)   специальные функции.

 

К традиционным функциям принято относить : 

      финансовое планирование;

      учет и контроль;

      специальные функции.

 

Финансовое планирование является одной из главных функций финансовой деятельности и в наиболее общем виде включает в себя следующие элементы:

      разработка бюджетов, или бюджетирование (финансовое планирование с использованием технологии «бюджетирования»)

      бизнес-планирование.

 

 Предприятие формирует множество бюджетов, основными из которых являются: бюджет капитала, бюджет движения денежных средств, бюджет доходов и расходов, сводный бюджет предприятия.

Финансовое управление при бизнес-планировании  сводится к грамотному составлению финансового раздела бизнес-плана инвестиционного проекта. 

Учет и контроль.
 В рамках этой функции речь идет об организации комплексного учета денежных средств предприятия, составления финансовой отчетности, организации контроля за исполнением финансовых решений. Реализация этой функции требует развития управленческого учета.

Ценообразование. 
В рамках этой функции речь идет о трех видах цен: цене на продукцию; цене капитала; цене затрат. В современных условиях необходимо не только уметь определять цену продукции, но также  и цену капитала, фактическую доходность предприятия. Воздействуя же на цену того или иного элемента затрат, можно управлять структурой затрат.  

Нетрадиционные функции-сводится к управлению ликвидностью, финансовой устойчивостью и к инвестиционной деятельностью. В рамках последней можно выделить следующие обязательные элементы:

      инвестиционный анализ;

      управление инвестиционным портфелем;

      разработка системы хеджирования против финансовых рисков. 

 

Специальные функции. 
 Основными элементами практической реализации данной функции являются следующие: 

      управление акционерным капиталом;

      управление эмиссионной деятельностью корпорации;

      дивидендная политика;

      управлением процессами слияний и поглощений.
5.  В чем состоит основная цель управления финансами предприятия (фирмы)? Назовите критериальные показатели, свидетельствующие об эффективности управления финансами компании. 
В зависимости от стадии жизненного цикла предприятия, его производственно-технических возможностей, уровня конкурентоспособности производимой им продукции, организационно-правовой формы и др. факторов существуют разные цели управления финансами, но  основной целью управления финансами предприятий (организаций) является  удовлетворение интересов собственников в форме повышения их благосостояния путем увеличения стоимости фирмы через  механизм формирования  и эффективного использования прибыли.
Система стратегических целей, достижение которых служит признаком успешного управления финансами предприятия (фирмы), может включать в себя:

      избежание банкротства и крупных финансовых неудач организации

      рост объемов производства и реализации

      лидерство в борьбе с конкурентами

      максимизация цены компании.
Показатели  стоимостных  критерий эффективности управления финансами предприятий (фирм):

1. Прибыль на акцию (Earning Per Share – EPS)

EPS =Q−DN,

где: Q – чистая прибыль (убыток) предприятия (фирмы);

D – сумма дивидендов, выплаченных по привилегированным акциям;

N – средневзвешенное число обыкновенных акций компании в обращении.

На его основе возможно прогнозирование уровня доходности акций, их курса, оценка капитализации компании, эффективности управления акционерным обществом. Показатель прибыли на акцию является составным элементом индикатора P/E – «цена/прибыль» (Price/Earning Ratio)

2. Прибыль на акционерный капитал (ROE) или доходность собственного капитала:

ROE  = Q−DK−S,
где: Q – чистая прибыль предприятия (фирмы) (прибыль, доступная к распределению)

K – собственный капитал

S -  стоимость привилегированных акций по номиналу.

Данный показатель характеризует доходность собственного капитала, или доходность собственников предприятия (фирмы).  
3. Отношение прибыли к активам предприятия (фирмы) – рентабельность активов (ROA): 
ROA = QA
где: Q – чистая прибыль;

А – общая стоимость совокупных активов фирмы.

Если значение этого показателя  меньше среднеотраслевого, то это свидетельствует о низком качестве управления или о значительной  доле заемных средств, которыми пользуется предприятие для финансирования своей деятельности. 
4. Рентабельность инвестиций как отношение  прибыли (отдачи) от инвестиционных проектов к затратам на их разработку и внедрение (ROI):

ROI = QiZ
где: Qi – прибыль от внедрения инвестиционного проекта;

Z – затраты  на его реализацию.

 5. Экономическая добавленная стоимость EVA (Economic Value Added)

Экономическая добавленная стоимость определяется как разница между  чистой операционной прибылью после налогообложения и затратами на капитал:               

EVA = Q - WACC×Ki, 

где: WACC – средневзвешенная стоимость капитала компании; Ki - инвестированный капитал.  

Кроме  приведенной формулы, может быть использован следующий метод оценки EVA:

EVA = (ROI –WACC) × Ki,

где: ROI – рентабельность инвестированного капитала как отношение чистой прибыли к инвестированному капиталу (инвестированный капитал - это капитал, вложенный собственниками).

Включает в себя стоимость обыкновенных и привилегированных акций, а также дополнительно оплаченный капитал).

 Положительная величина EVA свидетельствует о создании дополнительной стоимости, отрицательная – о ее снижении.Значения EVA служат индикаторами качества управленческих решений, т.к. позволяют оценить реальную прибыль при альтернативной минимальной ставке доходности, которую инвесторы могли бы получить, если бы, к примеру, вложили свои средства в акции с требуемым уровнем риска. 

Смысл применения данного показателя состоит в том, чтобы стимулировать персонал  всех уровней управления на увеличение добавленной стоимости подразделений, активов и компании в целом.   Главная идея показателя – увязка индикаторов текущей деятельности предприятия (фирмы) с конечными  результатами компании.
6.  Перечислите основные признаки финансовых отношений 
Признаки финансовых отношений:
1. Финансовые отношения имеют под собой денежную основу.

2. Субъекты финансовых отношений обладают разными правами в процессе этих отношений, один из них – государство, имеет особые полномочия.

3. В процессе этих отношений формируется общегосударственный фонд денежных средств - бюджет, следовательно можно сказать, что эти отношения носят фондовый характер.

4. Регулярное поступление средств в бюджет не может быть обеспечено без придания налогам, сборам и другим платежам государственно-принудительного характера. Это достигается посредством нормотворческой деятельности государства и создания соответствующего фискального аппарата.

